COOPESANRAMON, R.L.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Para el trimestre terminado el 31 DE MARZO DE 2007 Y 2006 Periodo 2 Perfodo 1
Nota 3/31/2007 3/31/2006
Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Resultados del periodo 56,797,340 13,038,554
Partidas aplicadas a resultados que no requieren uso de fondos 226,402,212 116,731,430
Ganancia o pérdida por venta de activos recibidos en dacion de pagoy de la - 109,671
propiedad, mobiliario y equipo
Ganancias o pérdidas por diferencias de cambio, netas 1,426,810 33,637,581
Pérdidas por estimacion para créditos incobrables 2,444,302 4,390,847

Pérdidas por estimacion por deterioro o desvalorizacién de inversiones (419-08) - -
Pérdidas por otras estimaciones - -
Gastos por provision para prestaciones sociales, neto de pago 1,550,033 1,447,518

Depreciaciones y amortizaciones (activo y software) 3,327,004 2,855,765
Cuentas patrimoniales que no implican salida de efectivo 217,654,063 74,290,048

Ingreso por novacion de deuda - -
Participacion minoritaria en la utilidad neta de subsidiaria - -

Variacion en los activos aumento o (disminucion) 291,614,836 134,129,274
Valores Negociables - -
Créditos y avances de efectivo 260,553,854 67,473,610
Bienes realizables 4,122,746| - 109,671
Productos por cobrar 25,071,171 68,163,957
Otros activos 1,867,065] - 1,398,622

\Variacion neta en los pasivos aumento o (disminucién) 167,214,773 340,738,540
Obligaciones a la vista y a plazo 142,614,274 333,904,321
Otras cuentas por pagar y provisiones 6,976,702] - 629,893
Productos por pagar 19,233,371 7,585,761
Otros pasivos - 1,609,574] - 121,649

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion: 742,029,161 604,637,798

Flujos netos de efectivo usados en actividades de inversién
Aumento en Dep6sitos y valores (excepto valores negociables) - 695,699,194 - 590,320,643
Disminucion en depésitos y valores (excepto valores negociables) - -
Adquisicion de propiedades, mobiliario y equipo. - -
Venta de propiedades, mobiliario y equipo - -
Participaciones en efectivo en el capital de otras empresas
Otras actividades de inversion

Flujos netos de efectivo usados en las actividades de inversion - 695,699,194] - 590,320,643
Flujos netos de efectivo usados en activ. de financiamiento 5,415,019 66,952,513
Otras obligaciones financieras nuevas - 65,728,904

Nuevas obligaciones subordinadas - -
Nuevas obligaciones convertibles

Pago de obligaciones (excepto obl con publico) - 4,723,113| - 690,576
Pago de dividendos - -
Otras actividades de financiamiento - -
Aportes de capital recibidos en efectivo 10,138,132 1,914,185
variacion neta del efectivo y equivalentes 51,744,986 81,269,668
menos aumento de efectivo originado en diferencial cambiario - 1,426,810] - 33,637,581
50,318,176 47,632,087

Efectivo y equivalentes al inicio del trimestre 604,770,654 466,465,231
Efectivo y equivalentes al final del trimestre 3xv 655,088,830 514,097,318
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